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ATA DA 112 REUNIAO ORDINARIA DE 2025 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA
AUTARQUIA PREVIDENCIARIA BELEMPREV

Ao vigésimo quarto dia do més de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as
onze horas, reuniram-se os Membros do COMINVEST, Darlindo Monteiro Brabo,
Cleize Maria Lourinho da Costa, Sheila Patricia Sa de Moura Costa, Fernando Alex
Silva da Costa, Celeste Santos de Castro Membro/Secretaria e Manoel Fernando
Dourado Leite — Coordenador do COMINVEST. A reunido ocorreu de forma presencial
na sede da BELEMPREYV, sito a Av. Almirante Barroso n°® 2070, bairro do Marco, em
Belém. O Coordenador iniciou a reunido cumprimentando a todos e informando a
pauta: 1) - Leitura e aprovagao da Ata da reunido anterior; 2) Apresentagéo do Cenario
Econémico; 3) Recomendagbes de Investimento; 4) Analise da Carteira; 5) Patriménio
Liquido do Fundo Previdenciario, e o que ocorrer. A reunido teve inicio com a leitura e
aprovacao da ata da reunido anterior pelos membros do COMINVEST. Em seguida foi
abordado o panorama econdmico segundo a empresa Mosaico Consultoria. Em
aspectos geopoliticos, a conjuntura econémica brasileira apresentou certa moderagao
quanto as preocupacgdes estabelecidas na virada entre os semestres do ano, apo6s
avancos diplomaticos nas negociagcdes comerciais entre Brasil, Estados Unidos e
China . Por hora, os impactos estruturais foram esfriados por sinalizagdes amistosas
nas relagdes entre os principais parceiros do pais. Nos Estados Unidos, a guerra
comercial declarada pelo presidente Trump em relagdo as economias do globo ganhou
um tom mais sereno, com negociagdes avangando em todas as partes do mundo,
principalmente na China. A outra pauta que entrou em discussdo e ganhou os
holofotes, foi a dificil decisdo por parte do Fed entre cortar juros para suportar o
mercado de trabalho que demonstra sinais de fraqueza, e manter os juros por conta da
inflacdo que permanece marginalmente elevada. Prezando pelo aumento do risco pelo
lado do mercado de trabalho, o Fed realizou o segundo corte de juros no ano , apesar
da paralizacéo das atividades ndo essenciais do Governo Federal . Contudo, por conta
da auséncia de dados, um novo corte em dezembro se mostra mais com uma chance
mais remota. Neste ritmo de afrouxamento monetario das principais economias
desenvolvidas, o diferencial de juros em relagdo ao Brasil, chamado de carrego (carry
trade) beneficia a moeda doméstica no sentido de atrair fluxo financeiro global para a
economia domeéstica. Os resultados podem e devem continuar a serem sentidos ao
longo de 2025, em que se espera que a moeda local se fortaleca, dado a taxa real de
juros que esta entre as mais altas do mundo. Nesta ética, o patamar de 15% da Selic
demonstra ser suficientemente alto para trazer o IPCA para os patamares almejados
pela autoridade monetaria, o que permite que a as expectativas de inflagdo de curto
prazo e médio prazo cedam. Frente a volatilidade do cenario econdmico no curto
prazo, recomendamos cautela aos investidores nos processos decisérios de
investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada para os préximos meses deve
trazer melhores condigdes para atingimento de meta atuarial por um periodo mais
prolongado e oportunidades de alocagcdo em ativos emitidos pelo Tesouro e por
instituicées privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia
na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Nao obstante, recomendamos
que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos nas classes de ativos
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recomendadas em nossos periodicos. Foi apresentado o fechamento da carteira do
més, a posi¢do dos investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o
saldo em 31 de outubro de 2025, a participagédo do fundo previdenciario sobre o total
das aplicagbes dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relagéo entre o
investimento no fundo e a participacdo sobre o patriménio liquido da BELEMPREV e o
seu enquadramento de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro
de 2021 e a Politica de Investimentos. Também foi mostrada a distribuicdo por
segmento, por artigo/resolucdo, por instituicdo gestora, por administrador e
subsegmento, o retorno dos investimentos, a volatiidade dos ativos, e as
rentabilidades dos seus respectivos benchmarks, o retorno dos investimentos apés as
movimentacdes de aplicagdes e resgates, o saldo atual, o retorno mensal e anual
tanto da carteira como da meta atuarial, o GAP (138,17%) entre elas e o VaR (0,20%),
a evolucao patrimonial da BELEMPREV, os dados e graficos de comparacao entre a
rentabilidade mensal da carteira da BELEMPREV de 1,14, acumulado de 11,40% e da
meta atuarial més de 0,56% (acumulada no ano de 8,25%). A Meta Atuarial da
BELEMPREV para 2025 & IPCA + 5,22%. Em relagdo ao Parecer do COMINVEST,
competéncia Outubro de 2025, entendemos no contexto geral do parecer proferido,
que apoés analise, ndo haver indicios ou numeros que prejudiquem a aprovagao das
sugestbes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por unanimidade de seus
membros, por estarem em concordancia com o que foi definido e analisado nesta
reunido. O Coordenador informou que o Patriménio Liquido do Plano Previdenciario,
fechou o més de outubro de 2025 em R$991.873.388,95 (Novecentos e noventa e um
milhdes, oitocentos e setenta e trés mil, trezentos e oitenta e oito reais e noventa e
cinco centavos). Sem mais a tratar, o Coordenador agradeceu a presenca de todos e
encerrou a presente reunido, sendo esta Ata transcrita, lida e assinada por todos os

membros do COMINVEST.
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