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ATA DA 52 REUNIAO ORDINARIA DE 2025 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA AUTARQUIA PREVIDENCIARIA BELEMPREV

Ao vigésimo dia do més de maio do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez
horas e trinta minutos, reuniram-se os Membros do COMINVEST, Darlindo
Monteiro Brabo, Cleize Maria Lourinho da Costa, Celeste Santos de Castro
Membro/Secretaria e Manoel Fernando Dourado Leite — Coordenador do
COMINVEST. Registramos a auséncia de Fernando Alex Silva da Costa, por
estar em gozo de Licenca Prémio. Também presente o0 Analista de
Investimentos da empresa Mosaico Consultoria, o senhor José Cantuéria. A
reunido ocorreu de forma presencial na sede da BELEMPREYV, sito a Av.
Almirante Barroso n° 2070, bairro do Marco, em Belém. O Coordenador iniciou
a reunido cumprimentando a todos e informando a pauta: 1) - Leitura e
aprovacao da Ata da reunido anterior; 2) Apresentacdo do Cenario Econémico;
3) Recomendacdes de Investimento; 4) Analise da Carteira; 5) Patrimbnio
Liquido do Fundo Previdenciario, e o que ocorrer. A reunido teve inicio com a
leitura e aprovacao da ata da reunido anterior pelos membros do COMINVEST.
Em seguida, o Analista de Investimentos fez uma breve apresentacdo do
cenario econbmico de maio de 2025, trazendo os principais indicadores
econdmicos, taxa Selic, IPCA, PIB e outros. Também destacou os fatos
relevantes no ambito nacional e internacional que impactaram a economia no
citado més, Essas informacdes detalhadas encontram-se disponiveis no site da
empresa Mosaico Consultoria.

Inflacéo
IBGE: IPCA de abril subiu 0,43% de +0,56% em marco; previsao +0,42%.
Ano a ano, +5,53%, de +5,48%; previsado +5,5%. No ano +2,48%.
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Foi apresentado o fechamento da carteira no més de abril de 2025, a posicéo

dos investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo em

30 de abril de 2025, a participacdo do fundo previdenciario sobre o total das

aplicacoes dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relagéo entre
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o investimento no fundo e a participacdo sobre o patriménio liquido da
BELEMPREYV e o seu enquadramento de acordo com a Resolugdo CMN n°
4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Politica de Investimentos. Também foi
mostrada a distribuicdo por segmento, por artigo/resolucéo, por instituicao
gestora, por administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a
volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks, o
retorno dos investimentos apds as movimentacdes de aplicacdes e resgates, o
saldo atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o
GAP (104,94%) entre elas e o VaR (0,36%), a evolugdo patrimonial da
BELEMPREYV, os dados e graficos de comparacao entre a rentabilidade mensal
da carteira da BELEMPREV de 1,23, acumulado de 4,38% e da meta atuarial
més de 0,84% (acumulada no ano de 4,17%). A Meta Atuarial da BELEMPREV
para 2025 é IPCA + 5,22%. Segundo consultor Pery, da empresa Mosaico
Consultoria, o Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa Selic em
0,50 ponto percentual, atingindo o patamar de 14,75% ao ano. A decisao foi
precedida por forte expectativa dos agentes econémicos, com cerca de 80%
das apostas apontando para esse ajuste. Houve, contudo, aumento na
probabilidade (superior a 20%) de uma alta menor, de apenas 25 pontos-base,
0 que, se confirmado, poderia ser lido como um sinal do fim do ciclo de aperto
monetario. O comunicado divulgado reforcou o tom de cautela e indicou que,
diante da inflagdo subjacente acima da meta, expectativas ainda
desancoradas, resiliéncia da atividade econémica e pressées no mercado de
trabalho, a politica monetaria devera permanecer em campo significativamente
contracionista por um periodo prolongado. Com mais sobriedade, o Copom
também mencionou os riscos fiscais, diante de medidas do governo que
desafiam a estabilidade das contas publicas, e evitou renovar o forward
guidance (orientacdo futura), deixando em aberto a possibilidade de novos
ajustes em junho, condicionados a evolucédo dos proximos indicadores. Diante
desse cenario, reforcamos que os ativos atrelados ao CDI seguem como a
alternativa mais segura e eficaz para o cumprimento das metas atuariais dos
RPPS, especialmente considerando que essas metas giram em torno de IPCA
+ 5,60% ao ano. Segundo o Boletim Focus divulgado em 2 de maio de 2025, o
IPCA esperado € de 5,53% para este ano e 4,51% para 2026. Isso indica que,
mesmo com eventual inicio de cortes na Selic nos proximos trimestres, 0s
niveis atuais ainda garantem retornos suficientes para alcancar os objetivos
atuariais no curto e médio prazo. Recomendamos, portanto, a continuidade da
alocacao em fundos referenciados DI, titulos publicos indexados a taxa Selic e
demais instrumentos de perfil conservador, respeitando o0s limites
estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e a politica de investimentos
de cada RPPS. Com relacédo ao Parecer do COMINVEST, competéncia abril de
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2025, entendemos no contexto geral do parecer proferido, que apds andlise,
nao haver indicios ou numeros que prejudiqguem a aprovacdo das sugestbes
apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por unanimidade de seus
membros, por estarem em concordancia com o que foi definido e analisado
nesta reunido. O Coordenador informou que o Patriménio Liquido do Plano
Previdenciario, fechou o més de abril de 2025 em R$911.012.668,06
(Novecentos e onze milhdes, doze mil, seiscentos e sessenta e oito reais e seis
centavos). Sem mais a tratar, o Coordenador agradeceu a presenca de todos e
encerrou a presente reunido, sendo esta Ata transcrita, lida e assinada por
todos os membros do COMINVEST.
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