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INVESTIMENTOS DA AUTARQUIA PREVIDENCIARIA BELEMPREV

Ao vigésimo quinto dia do més de setembro do ano de dois mil e vinte e quatro,
as nove horas, reuniram-se os Membros do COMINVEST, Cleize Maria
Lourinho da Costa, Darlindo Monteiro Brabo, Sheila Patricia S& de Moura
Costa, Fernando Alex Silva da Costa, Celeste Santos de Castro
Membro/Secretaria e Manoel Fernando Dourado Leite — Coordenador do
COMINVEST, juntamente com o representante da Mosaico Consultoria, 0
senhor José Cantuéaria. A reunido ocorreu de forma presencial na sede da
BELEMPREYV, sito a Av. Almirante Barroso n° 2070, bairro do Marco, em
Belém. O Coordenador iniciou a reunidao cumprimentando a todos, informando
a pauta: 1) - Leitura e aprovacao da Ata da reunido anterior; 2) Apresentacéo
do Cenéario Econbmico; 3) - Analise da Carteira; 4) — Realocacdo nos
Investimentos; 5) — Parecer do COMINVEST,; 6) - Patriménio Liquido do Fundo
Previdenciario, e o que ocorrer. Apos a leitura e aprovacdo da ata da reunido
anterior pelos membros do COMINVEST, o Consultor realizou a apresentacéo
do cenéario econbmico de agosto, falando do corte de 0,50 pontos base por
parte do Federal Reserve, algumas consideragdes se mostram relevantes. E
fato que frente ao corte acima do esperado e de um mercado de trabalho um
pouco mais desaquecido do que o registrado ao longo de 2024, os agentes
econdmicos se mostrem entusiasmados para um sequencial corte de juros por
parte da maior autoridade monetaria global. Contudo, sabendo deste anseio e
antecipando esse movimento, os porta-vozes do Fed, reforcam que a deciséo
para a préxima reunido esta totalmente aberta, e que apesar de um corte mais
agressivo ja realizado, eles seguem monitorando os dados de atividade
econdmica de maneira muito ostensiva. Esperamos que condicionalmente a
atividade econbmica venha demonstrar esfriamento, menor pressao do
mercado de trabalho, e uma inflagdo que continue caminhando de maneira
sustentavel para a meta de 2%, que mais cortes de juros ocorram ainda esse
ano. Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econémica mais
fria. do que o esperado impde uma maior pressdao sob as respectivas
autoridades monetarias para que estas busquem fornecer um ambiente mais
propicio para semeadura de maior crescimento e desenvolvimento econdémico.
No Brasil, ap0s o desastroso episédio de cisdo do COPOM frente a magnitude
de corte de juros ainda no inicio do ano, os diretores da instituicAo vém
buscando realizar as tomadas de decisdo de maneira unanime. E, neste
sentido, os discursos dos diretores da Bacen ao mercado vém aparecendo bem
duros e pouco lenientes quanto a possibilidade de descumprimento das metas
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de inflagdo. Reflexo disso é a recém decisdo do colegiado de subir a taxa Selic
em 0,25 pontos base, e as projecfes altistas da taxa Selic para o ano de 2024
pelo mercado. A projecdo atual & de 11,25% para o fim do ano. Reforgamos
que os holofotes do mercado seguem voltados para a discussao fiscal. A
insuficiéncia de medidas adotadas por parte da ala econémica traz inseguranca
para os investidores e para o Banco Central em face a deterioracéo dos fatores
macroecondmicos. Frente a volatilidade do cenério econémico no curto prazo,
recomendamos cautela aos investidores nos processos decisorios de
investimentos. A perspectiva de uma Selic mais elevada para os proximos
meses deve trazer melhores condi¢des para atingimento de meta atuarial por
um periodo mais prolongado. Ndo obstante, recomendamos que os RPPS
diversifiguem sua carteira de investimentos nas classes de ativos
recomendadas em nossos periodicos. Para registro, a reunido do COPOM
realizada nos dias 17 e 18 de setembro, considerou o cenario, marcado por
resiliéncia na atividade, pressdes no mercado de trabalho, hiato do produto
positivo, elevacdo das projecbes de inflacdo e expectativas desancoradas,
demanda uma politica monetaria mais contracionista, e também a evolug¢éo do
processo de desinflacdo, os cenarios avaliados, o balanco de riscos e 0 amplo
conjunto de informacdes disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade,
elevar a taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, para 10,75% a.a., €
entende que essa decisdo é compativel com a estratégia de convergéncia da
inflacdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante. Sem prejuizo de
seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa deciséo
também implica suavizacdo das flutuac6es do nivel de atividade econbmica e
fomento do pleno emprego. Prosseguimos, agora com a apresentacdo do
fechamento da carteira no més de agosto de 2024, foi apresentada a posi¢ao
dos investimentos, sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo em
30 de agosto de 2024, a participacado do fundo previdenciario sobre o total das
aplicacdes dos fundos de investimentos, a quantidade de cotas, a relagao entre
o investimento no fundo e a participacdo sobre o patriménio liquido da
BELEMPREYV e o seu enquadramento de acordo com a Resolugdo CMN n°
4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Politica de Investimentos. Também foi
mostrada a distribuicdo por segmento, por artigo/resolucdo, por instituicao
gestora, por administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos, a
volatilidade dos ativos, e as rentabilidades dos seus respectivos benchmarks, o
retorno dos investimentos apds as movimentacdes de aplicacdes e resgates, 0
saldo atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como da meta atuarial, o
GAP (95,16%) entre elas e o VaR (0,52%), a evolugdo patrimonial da
BELEMPREV, os dados e graficos de comparacao entre a rentabilidade mensal
da carteira da BELEMPREV de 0,84% e da meta atuarial més de 0,41%
(acumulada no ano de 6,28%). A Meta Atuarial para 2024 é IPCA + 5,01%. A
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pauta seguinte tratou da realocacdo de valor R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhdes) do Fundo BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO,
CNPJ 13.077.415/0001-05, com taxa de administracdo de 1,00%a.a., para o
Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFRENCIADO DI PREVIDENCIARIO
LP, CNPJ: 13.077.418/0001-49, com taxa de administracdo de 0,20%a.a.,
levando-se em consideracdo a elevada taxa de administracdo do primeiro.
Essa sugestdo de realocacdo serd apresentada a Diretoria Executiva da
BELEMPREV para uma possivel aprovacdo. Com relacdo aos novos fundos:
BB ESPELHO RENDA FIXA IGP EQUILIBRIO IS CREDITO PRIVADO (CNPJ
53.828.511/0001-62) e o Fundo BB TIT. PUB. FI RF REFERENCIADO DI LP
(CNPJ 30.822.936/0001-69), o Coordenador solicitou Analise Técnica dos
mesmos a consultoria contratada, que sera avaliada pelo COMINVEST em
posterior reunido. Com relacdo ao Parecer do COMINVEST, competéncia
agosto de 2024, entendemos no contexto geral do parecer proferido, que apos
andlise, ndo haver indicios ou numeros que prejudiguem a aprovacao das
sugestbes apresentadas e assim, APROVADO este parecer, por unanimidade
de seus membros, por estarem em concordancia com o que foi definido e
analisado nesta reunido. O Coordenador informou que o Patriménio Liquido do
Plano Previdenciério, fechou o més de agosto de 2024 em R$ 828.876.431,05
(Oitocentos e vinte e oito milhdes, oitocentos e setenta e seis mil, quatrocentos
e trinta e um reais e cinco centavos). Sem mais a tratar, o Coordenador
encerrou a presente reunido, sendo esta Ata transcrita, lida e assinada por
todos os membros do COMINVEST.

CELESTE SANTOS  Assinado de forma digital

Assinado de forma digital
DP6RLIN Dg DARLINDO MONTERO — DE por CELESTE SANTOS DE
MONTEIR BRABO:60852640200 CASTRO:10170693287
BRABO:60852640200 D2dos: 20241024 1347:29 CASTRO:10170693 pados: 2024.10.24

' 0300 287 13:21:28 -03'00
FERNANDO ALEX  Assinado de forma digial por CLEIZE MARIA o
SILVA DA B oy s ST VA DA LOURINHO DA COSTA:31791310206

COSTA:69907145220 Dados: 2024.10.24 14:20:35 -03'00" COSTA:31791310206 %ngg 2024.10.24 13:40:27

Assinado de forma digital por i fi igi
SHEILA PATRICIA SA eooas ora SO MANOEL g;s;mg; orma dara!
DE MOURA MOURA COSTA:85912743268 FERNANDO DOURADO
COSTA:85912743268 Dados: 2024.10.25 09:40:49 DOURADO LEITE:25619675220
-03'00' Dados: 2024.10.30

LEITE:25619675220 059020300
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